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Resumen

El presente analisis hace referencia a las principales empresas que por su
condicion juridica estan bajo la supervision y control de la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador, los datos han sido tomados del portal del ente regulador
y son la base para determinar que no siempre las organizaciones que invierten
mas en activos son las que necesariamente tienen mayor rentabilidad, sino que
son sus estrategias y politicas internas las que permiten alcanzar los niveles de
superavit esperados por sus inversionistas a lo largo del tiempo; adicionalmente
se hace un enfoque al entorno regional de la zona de Planificacion 7 conformada
por las provincias de Loja, El Oro y Zamora Chinchipe para conocer en qué
medio tienen mayor crecimiento las empresas que estin mas proximas a la
ciudad de Loja y su efecto en los diferentes factores sociales y econdmicos que
desembocan en su crecimiento.

Palabras clave: Analisis comparativo, inversion, rentabilidad, administracion
de empresas.

Abstract

This analysis refers to the main companies that, due to their legal status, are under
the supervision and control of the Superintendence of Companies of Ecuador, the
data have been taken from the regulatory portal and are the basis for determining
that the organizations not always invest more in assets and therefore those have
necessarily greater profitability. Rather their internal strategies and policies
allow them to reach the levels of surplus expected by their investors over time.
In addition, an approach is made to the regional environment of Planning Zone
7, made up of the provinces of Loja, El Oro and Zamora Chinchipe, in order to
find out in which medium the companies that are closest to the city of Loja have
greater growth and their effect on the different social and economic factors that
lead to their growth.
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Introduccion

En el Ecuador el Producto Interno Bru-
to (PIB) en el afio 2004 presentd un
incremento del 6,9% destacandose que en su
composicion el sector de mayor peso era el
de petréleo y minas, con 13,2%; asi mismo
segun datos del (Banco Central del Ecuador,
2018) durante el periodo 2011-2012 referente
al producto interno bruto por industria el
mayor aporte corresponde a la actividad de
petroleo y minas; sin embargo a partir del
2013 al 2017 la industria de mayor aporte
al PIB constituye manufactura debido a que
esta industria dinamiza a otros sectores de
la economia como la agricultura, servicios,
entre otros; evidenciandose asi que para el
afo 2013, el PIB tuvo un crecimiento anual
de 3.5%, de acuerdo a las cifras oficiales
del BCE. El mayor impulso al crecimiento
del PIB lo dio el comportamiento del sector
no petrolero, que registrd6 un crecimiento
anual de 4,2%.

El Ecuador experimenté una contraccion
de la economia del -1,5% en el 2016, segiin
el Banco Central del Ecuador (2017). Este
resultado obedece a varios factores entre
ellos la reduccion del precio del petréleo
ecuatoriano en el mercado internacional para
el afio 2016.

Segin datos de (Ekos, 2018) para el afio
2012 Petroecuador alcanz6 un total de
ingresos de USD 14,846,322,846; seguido
de la Corporacion Favorita con USD
1,488,840,879 y Conecel con 1,434,382,827,
evidenciando asi que las empresas mas
grandes del pais tienen un peso importante en
la economia y de las actividades econdmicas
que desempefian. Existen diferencias entre
los resultados a nivel de sector y actividad
econdomica, de tal forma que un andlisis
detallado en este sentido permite determinar
la dindmica que se ha presentado.
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Asi mismo segin datos de la (Revista
Ekos, 2014) las 300 mas grandes empresas
tuvieron ingresos que representaron el
57,10% el PIB en el afio 2013, debido
a la importancia de estas empresas den-
tro de la economia, no solamente por el
nivel de ingresos que tienen, también
por el producto generado, los puestos de
trabajo que crean, los impuestos con los que
aportan al pais, entre otros rubros.

Asi mismo segiin datos del INEC para el
2016, el mayor porcentaje de empresas
se concentra en la actividad comercial
(36,6%); reflejandose también en el mayor
porcentaje dentro de los ingresos (37,4%).
Esta actividad es de las mas importantes en
la economia ya que en 2013 tuvo una
participacion del 10% en el PIB; cabe
indicar que el mayor porcentaje de empresas
se concentra en las provincias de Pichincha
(23,85) y Guayas (19,15); y uUnicamente
8,28% corresponde a las provincias de la
zona 7. El Oro (5%); Loja (3,2%) y Zamora
Chinchipe (0,8%).

Durante los ultimos afios la Corporacion
Favorita de acuerdo al ranking de las
empresas mas grandes del Ecuador ha
ocupado el primer Ilugar, obteniendo
un margen de utilidad para el afio 2016
del 11,14% y para el 2017 del 10,65%;
demostrando con ello su rentabilidad en los
ultimos afios; sin embargo a pesar de ocupar
el primer lugar en activos asi como por el
valor de sus ingresos, esta compafia no
constituye la empresa con mayor margen de
utilidad (utilidad neta/ventas) en el Ecuador
lo que hace referencia a que no siempre la
empresa que posee el mayor numero de
activos debe tener las mayores utilidades.
Es por ello que se hace necesario que las
empresas conozcan si estan realizando
sus operaciones adecuadamente y si estan
generando los beneficios esperados o si por
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el contrario, no se llevan a cabo de manera
ideal y no se logran los objetivos marcados.

Otro de los aspectos relevantes del sector
empresarial es tomar en consideracion
el aporte de las PYMES en la economia
del pais como potencial para generar pro-
duccioén, empleo e ingresos. En el Ecuador
las PYMES representan sobre el 90%
de las unidades productivas, dan el 60%
del empleo, participan en el 50% de la
produccioén, y generan casi el 100% de los
servicios que un ecuatoriano usa en un dia.
(Grupo Enroke, 2018). Bajo este contexto
se hace necesario tomar en consideracion el
papel del sector empresarial en la economia,
es por ello que el presente articulo tiene
como objetivo realizar una comparacion
de las compafiias mas grandes del Ecuador
a través del valor de sus activos, ventas y
utilidad generada, realizando una discusion
al ranking de las principales empresas

Metodologia

El presente articulo es un estudio que
se basa en una metodologia de tipo
descriptivo-analitico en donde se sintetizo
y discutié informacion referente a las
61.838 compafiias del Ecuador (2017),
clasificadas en pequefia, microempresa,
mediana y grandes empresas; en lo referente
a la revision bibliografica la informacion
fue tomada de fuentes secundarias como
la generada por la Superintendencia de
Compaiiias Valores y Seguros, por tanto este
trabajo consolida y divulga la informacion
sobre los activos, ventas y utilidad de las
principales empresas; asi mismo se utilizo
una metodologia de caso, mediante el cual
se realizé una comparacion y discusion de
las principales empresas de la zona 7: Loja,
El Oro, Zamora Chinchipe y Loja.
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Revision de literatura
Empresas

Agente economico (persona natural o
sociedad) con autonomia, responsabilidades,
que puede realizar actividades productivas.
(CIIU Rev4, s.f).

Las empresas e instituciones segtn el tipo de
unidad legal pueden ser personas naturales
o personas juridicas, a su vez este tipo
de unidad legal con las particularidades
juridicas de cada empresa o institucion puede
derivarse en otra formas que el Directorio
de Empresas denomina forma institucional
(sub-clasificacion de la unidad legal de las
empresas e instituciones de acuerdo a sus
caracteristicas juridicas) (INEC, 2012).

Una empresa es una combinacion organizada
de dinero y de personas que trabajan juntas,
que produce un valor material (un beneficio)
tanto para las personas que han aportado
ese dinero (los propietarios), como para
las personas que trabajan con ese dinero en
esa empresa (los empleados), a través de la
produccion de determinados productos o
servicios que venden a personas o entidades
interesadas en ellos (los clientes) (Lopez,
2009, p. 29).

Importancia

La importancia de las empresas radica en
la capacidad de generar riquezas, que, al
ser distribuida equitativamente, propicia
tranquilidad a los propietarios y por ende al
desarrollo de la entidad.

Las empresas desarrollan actividades que
ponen en funcionamiento, como al realizar
trabajos que ayudan a la transformacion o
prestacion de servicios (Romero, 2010).
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Formas legales de la Organizacion
Empresarial

Una de las decisiones esenciales que todas
las empresas deben tomar es seleccionar una
forma legal de organizacion. Esta decision
tiene implicaciones financieras muy impor-
tantes porque la manera como una empresa
se organiza legalmente influye en los riesgos
que deberan superar los accionistas de la
firma, al tiempo que determina su forma
de recaudar dinero y como se gravaran
sus utilidades. Las tres formas legales mas
comunes de la organizacion empresarial son
la propiedad unipersonal, la sociedad y la
corporacion.

Propiedad unipersonal

Una propiedad wunipersonal es una
empresa que tiene un solo duefio, quien la
administra en su propio beneficio. La mayor
desventaja de la propiedad unipersonal
es la responsabilidad ilimitada, lo cual
significa que los pasivos de la empresa
son responsabilidad del empresario, y los
acreedores pueden hacer reclamaciones
sobre los activos personales del duefio si la

i

*V:5$5'000.001 en adelante. P: 200 en adelante.
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empresa falla en el pago de sus deudas.
Sociedades

Una sociedad esté integrada por dos o mas
propietarios que realizan negocios juntos
con fines de lucro.

Corporaciones

Una corporacion es una entidad creada
legalmente, la cual tiene los derechos legales
de un individuo, ya que puede demandar
y ser demandada, realizar contratos y
participar en ellos, y adquirir propiedades.
(Gitman y Zutter, 2012).

Variables de Clasificacion: Tamaiio de
empresa

Se define de acuerdo con el volumen de
ventas anual (V) y el nimero de personas
ocupadas (P) (ver figura 1).

Ventas

Es el ingreso proveniente de las transacciones
comerciales de bienes o servicios durante un
afio. (INEC, 2012).

e Mediana “B”:

*V: $2°000.001 3 55°000.000. P: 100 a 199.

 Mediana “A”

*V:$1°000.001 a2 $2°000.000. P: 50 a 99.

m PEquenia:

*V: $ $100.001 a $1°000.000. P: 10 3 49

e Microempresa:

*V:<a$100.000.P:1a9.

Figura 1. Variables de clasificacion: Tamafio de empresa
Fuente: INEC (2012).
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Activo

De acuerdo a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) para
PYMES, un activo es considerado como
un recurso controlado por la entidad como
resultado de sucesos pasados y del cual
espera obtener en el futuro beneficios
econdémicos, en relacion con los pasivos
estos son definidos como obligaciones
presentes de la entidad generadas a raiz
de sucesos pasados, al vencimiento de las
cuales espera desprenderse de recursos que
incorporan beneficios econémicos.

Resultados y discusion

Segun los datos de la SC existen registradas
hasta diciembre del afio 2017, 80524
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empresas, de las cuales el 76,80% ha
cumplido el requisito de subir al portal de
la entidad de control los estados financieros
bajo Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIFS); el 23,20% no ha
realizado esta actividad por lo que incurren
en sanciones que pueden alcanzar los doce
salarios minimos para el administrador o
representante legal de la empresa, tal como
lo dispone el articulo 457 de la Ley de
Compaiiias; salvo que se haya solicitado la
prorroga respectiva a la SC y esta haya sido
aceptada (ver tabla 1 y figura 2).

Segun el Reglamento a la Estructura e
Institucionalidad de Desarrollo Productivo,
de la Inversion y de los Mecanismos e
Instrumentos de Fomento Productivo,

Tabla 1. Cumplimiento de presentacion de estados financieros

Presentacion de estados financieros (Ao 2017)

Variable N° empresas Porcentaje
No presentaron 18650 23,20%
Si presentaron 61874 76,80%
Total 80524 100,00%

Fuente: Superintendencia de Compaiiias.

PRESENTACION DE ESTADOS
FINANCIEROS

80000

60000

40000
20000 % -
0
1

= No presentaron

23““" 76,80%

2

Si presentaron

Figura 2. Cumplimiento en la presentacion de estados

financieros
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establecidos en el Codigo Organico de la
Producciéon, Comercio e Inversiones, en su
art. 106 se dan los parametros para clasificar
a las empresas en micro, pequeflas, medianas
y grandes empresas; siendo los mismos
los siguientes: micro (1 a 9 trabajadores;
ventas o ingresos brutos anuales iguales o
menores de § 100.000,00); pequeiia (10 a
49 trabajadores; ventas o ingresos brutos
anuales entre $ 100.001,00a $ 1.000.000,00);
mediana (50 a 199 trabajadores; ventas o
ingresos brutos anuales entre $ 1.000.001,00
a $ 5.000.000,00); y grandes empresas
las que superan este ultimo rango. En este
sentido se puede observar en la tabla 2 que
en Ecuador la mayoria de empresas que son
controladas por la SC estan en el rango de las
Microempresas con el 53,80%, debiéndose

Tabla 2. Clasificacion empresarial

LAS GRANDES EMPRESAS DEL ECUADOR CONTROLADAS POR LA SUPERINTENDENCIA DE
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observar que politicas gubernamentales
verdaderamente sirven a los intereses de este
grupo econdémico que aporta con un nimero
significativo de puestos de trabajo y tributos
al estado.

En la provincia de Loja la empresa ILE es
la de mayor representacion y pertenece al
Grupo Empresarial Godoy, quienes operan
desde el afio de 1972 y hasta la fecha su
crecimiento ha sido evidente, su area de
accion comprende el procesamiento de
especerias que han sido reconocidos a nivel
mundial (tabla 3). Dentro del micro analisis
que se ha realizado, esta empresa genera
el 29,57% del total de activos invertidos
por las diez empresas mas grandes en
la provincia; seguidamente se tiene a

Clasificacion por su Tamaiio (Aiio 2017)
Variable N° empresas Porcentaje
Pequetia 19084 30,90%
Microempresa 33279 53,80%
Mediana 6677 10,80%
Grande 2798 4,50%
Total 61838 100,00%
Fuente: Superintendencia de Compaiiias
35000 P
30000
25000 I
20000
15000
10000 6677
5000 00 309, 309 = o
0
Pequefia Microempresa Mediana Grande

 No presentaron

Figura 3. Clasificacion empresarial

Si presentaron
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Tabla 3. Diez empresas mas grandes seglin activos invertidos

Ranking (10) Compaiiias Provincia de Loja por Activos

Empresa Activos 2017 Porcentaje
Industria Lojana de Especerias ILE 32.394.254,22 29,57%
Monterrey Azucarera Lojana Ca Malca 23.966.280,80 21,88%
Compaiiia de Economia Mixta Lojagas 9.108.163,75 8,31%
Inmobiliaria Simego 8.388.170,50 7,66%
Industrial Grindorsa S.A. 7.236.590,24 6,61%
Agricola y Comercial Florcaia S.A. 6.184.304,32 5,64%
Comercializadora Ramirez Galvan 6.024.319,30 5,50%
Agrocatsa S.A.Catamayo 6.016.919,13 5,49%
Prevision Exequial La Esperanza 5.233.980,16 4,78%
Imelda de Jaramillo Cia. Ltda. 5.000.894,14 4,56%
Total 109.553.876,56 100,00%

Fuente: Superintendencia de Compaiiias.

Monterrey Azucarera con el 21,88% quienes
han tenido que confrontar una competencia
agresiva de otras azucareras del pais (antes
tenian sectorizados su mercado) y sobre
todo la entrada de produccion proveniente
del vecino pais del Peru, lo que les ha
restado competitividad hasta el punto de
obtener pérdidas en los ultimos periodos
econdomicos. Las demas empresas también
presentan importantes inversiones en ac-
tivos, razén por la cual la implementacion
de estrategias es vital para su permanencia
en el mercado regional y nacional.

La Industria lojana de Especerias ILE
nuevamente esta en primer lugar de empresas
con mayor utilidad (ver tabla 4), lo que
significa que la misma mantiene una relacion
relativamente equivalente entre sus activos y
sus utilidades, no asi la empresa Azucarera
Monterrey que en la tabla 3 aparecia en el
segundo lugar y en esta presente tabla ni
siquiera aparece, pudiéndose observar que
la obtencion de rentabilidad depende de

otros factores como el marketing, politicas
gubernamentales, estrategias de insercion
en otros mercados, innovacion, entre otros.
Un factor a considerar en la tabla 4 es la
existencia de empresas en distintas areas
productivas como mineria, gas, servicios
médicos, construccion y otros, denotando la
variedad productiva que se esta fortaleciendo
en la Region Sur del Ecuador.

De forma general se puede apreciar que en las
provincias de Pichincha y Guayas se ubican
las mas grandes empresas por su inversion
en activos; la mas grande es la Corporacion
la Favorita que sobrepasa los mil quinientos
millones (ver tabla 5), debiéndose analizar
la estructura de su financiamiento y el riesgo
que se tiene con los acreedores. Un dato
importante de acotar es que, pese a esta gran
inversion, si se compara con las empresas
mas grandes de Latinoamérica como la
AMBEV S.A. de Brasil, su inversion es
relativamente baja, ya que esta empresa
opera con 84,80 billones de dolares.
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Tabla 4. Ranking 10 empresas con mayor utilidad

LAS GRANDES EMPRESAS DEL ECUADOR CONTROLADAS POR LA SUPERINTENDENCIA DE

COMPARIAS, SU INVERSION EN ACTIVOS Y RESULTADOS GLOBALES

Ranking (10) Compaiiias Provincia de Loja por Utilidad
Empresa Utilidad 2017 Porcentaje
Industria Lojana de Especerias ILE C.A. 801.587,64 23,39%
Transporte de Carga Oro Fronterizo 539.532,65 15,74%
Importadora Minasur Cia. Ltda. 417.954,74 12,19%
Tomotors S.A. 283.366,32 8,27%
Comercializadora Ramirez Galvan 281.181,59 8,20%
Compaiiia de Economia Mixta Lojagas 251.706,19 7,34%
Hospital Clinica San Agustin Cia. Ltda. 235.957,24 6,88%
Constructora Austroriego Cia. Ltda. 218.606,98 6,38%
Imelda de Jaramillo Cia. Ltda. 203.598,02 5,94%
Inmobiliaria Simego 194.137,24 5,66%
Total 3.427.628,61 100,00%
Fuente: Superintendencia de Compaiiias.
Tabla 5. 10 empresas mas grandes por sus activos en el Ecuador
Ranking (10) Compaiiias a nivel nacional por Activos

Empresa Provincia Activos 2017 Porcentaje
Corporacion Favorita C.A. Pichincha 1.563.999.682,27 13,88%
Amovecuador S.A. Pichincha 1.537.107.508,00 13,64%
Consorcio Shushufindi S.A. Pichincha 1.437.156.425,00 12,75%
Conecel Pichincha 1.409.741.708,00 12,51%
Shaya Ecuador S.A. Guayas 1.336.795.337,00 11,86%
Andes Petroleum Ecuador Pichincha 1.046.652.243,00 9,29%
Corporacion Quiport S.A. Pichincha 823.574.329,00 7,31%
Otecel S.A. Pichincha 821.034.058,44 7,29%
Schlumberger Pichincha 666.967.570,00 5,92%
Holcim Ecuador S.A. Guayas 625.586.146,19 5,55%
Total 11.268.615.006,90 100,00%

Fuente: Superintendencia de Compaiiias.
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La empresa Corporacion la Favorita, que
tiene la mayor inversion en activos, decae al
tercer puesto de las empresas que han ten ido
mas utilidad en el periodo 2017, dejando la
hegemonia a la empresa Amovecuador S.A.
(ver tabla 6) compaiiia que se constituyd en
el afio 2004, dedicandose a la compra de
acciones o participaciones de otras empresas
que considerar rentables por sus resultados,
lo que le ha permitido el éxito demostrado
en sus cifras. Algo importante de acotar
es el hecho de que al relacionar la utilidad
obtenida y los activos de esta empresa
(1.113.467.045,00 / 1.537.107.508,00 =
0,72 =72%) se tiene $0,72 de utilidad por
cada dolar invertido, lo que es realmente
satisfactorio para la empresa en sus
aspiraciones rentables.

Conclusiones

De acuerdo a los resultados obtenidos se
puede afirmar que no siempre las empresas
que tienen mayor inversion en activos, es la
que mayor rentabilidad genera; sino que mas
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COMPARIAS, SU INVERSION EN ACTIVOS Y RESULTADOS GLOBALES

gubernamentales o procedimientos internos
los que delimitan el éxito alcanzado durante
un ejercicio econdémico.

Las provincias donde mas se dinamiza la
economia son Pichincha y Guayas, esta
situacion contrasta con el hecho de que son
precisamente las provincias donde existe
la mayor concentracion de la poblacion,
asi como las mas grandes industrias que
abastecen de productos y servicios de la
comunidad.
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